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 مقدمه

به    یوابستگ   رینظ  ییهابزرگ کشور که با چالش   عیاز صنا  یاریبرخلاف بس  ر،یاخ  یهادر سال   مانیصنعت س 

تر  باثبات   ی تیاند، توانسته است موقعنوسانات نرخ ارز مواجه بوده   ای  یدستور   یهای گذارمتیق  ،یجهان  یهانرخ 

 ها، بازار در سطح استان   ی نسب  نحصار ا  ، یسود حداکثر  می تقس  رینظ  ییهای ژگیو سودآورتر را تجربه کند. و

  یهانه ی گز  نیتراز جذاب   ی ک یصنعت را به    ن یا  ،ی واقع  نیگز یواردات بودن محصول و نداشتن جا  رقابلیغ

 .کرده است  لیتبد  ه یدر بازار سرما  یگذارهیسرما

 یهات یو محدود  هایتی کامود  متیاز افت ق  یرکود ناش   ریتأثبزرگ کشور تحت   عیاز صنا  یاریکه بس  یطیدر شرا

و    داریپا  ی داخل  یبر تقاضا  ه ی با تک  مانیاند، صنعت س مواجه شده   یبا افت سودآور   یی ماین  ی گذارنرخ   از  یناش 

  ی اختلالات مقطع  رغمیبرق، عل   یقطع  لاز فص  شیپ  نکریکل  یسازره یمانند ذخ  نگرانهشیپ  یهااستیاتخاذ س 

 .کند   تیتقو  یحت ایسود خود را حفظ  هیکرده و حاش   یبردارها بهره نرخ  شیتوانسته از فرصت افزا  د،یدر تول

تأم1404بهار    در بحران  اگرچه  قطع  ی انرژ  ن ی،  د  ی و  بار  شرکت   ی اریبس  د یتول  گریبرق  را    یمانیس   یهااز 

  د ی در جبران کاهش تول  یاکننده ن ییتوجه نرخ فروش محصولات، نقش تعقابل   شی قرار داد، اما افزا  ری تأثتحت

شد    لیو بورس کالا تعد   ی ها در بازار داخلو فروش، با رشد محسوس نرخ   د یکاهش مقدار تول  ،یعبارتکرد. به   فایا

  ی نرخ بر عملکرد مال  یروشن از اثرگذار   یگنالیروند، س   نی. اد یها گردشرکت   در  مبلغ فروش   یارتقاو موجب  

 .رودی به شمار م د یتول ت یمحدود ط ی در شرا یمانیس  یهاشرکت

است؛ گرچه    ماهبهشتی ارد  ی در بورس کالا ط  ی فصل  نیانگ یبرابر مدو  تا    ییهات نرخ ثب  ت، یوضع  ن یبارز ا  نمونه

عرضه    انیم  یواضح از عدم تعادل جد   یاابطال شدند، اما نشانه  گرم یتنظ  یفشار نهادها  لیها گاه به دلنرخ   نیا

 .ها بودند شرکت  یبرا یسازو تقاضا و فرصت 

متفاوت    یانه یهز  بیکه ترک  دهد ی نشان م  یمانیس   یها برق در شرکت   نیتأم  یهااستیس   یبررس   ن،یبر ا  افزون

مسئله در    ن یقرار دهد. ا  ر یها را تحت تأثشرکت   نیا  ی سودآور   تواند ی م  ی انرژ  نی تأم  ی رهایمس  ق یعم  ر یو تأث

 .کند ی را دوچندان م یمانیس  یهاشرکت  ش عملکرد فرو سه یمقا تیکنار نوسانات عرضه و نرخ، اهم

  ی د یچهار مؤلفه کل  مان،یشرکت فعال در صنعت س   36منتشرشده از    یرسم  یها، با اتکا به داده گزارش   نیدر ا

نسبت به دوره مشابه در سال    1404مقدار فروش، نرخ فروش و مبلغ فروش در فصل بهار    د،یشامل مقدار تول

و    تولید   ی از روندها  ترقی دق  ی ریقرار گرفته است؛ هدف آن است که با ارائه تصو  ل یو تحل  یمورد بررس   1403

 ارائه شود.  کیصنعت استراتژ نیا ی انداز آتو چشم   یفعل  تیاز وضع  ی ترنانه یبواقع   یابیارز ،فروش 
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 مقدار تولید 

  ت یدر اکثر  د یدهنده کاهش محسوس سطح تولنشان  1404در فصل بهار    یمانیس   یهاشرکت   د یآمار تول  یبررس 

ثبت    د یاند رشد مثبت در تولتوانسته شرکت    ۸  تنها  ،یشرکت مورد بررس   36  انیهاست. در مجموع، از مآن

ها در فصل بهار  شرکت  نی ا  د یلتو  ن،یانگ یاند. به طور ممواجه شده   د یشرکت با افت تول  2۸که    یکنند، در حال

  ر یدوره، تحت تأث  نیکشور در ا  مانیآن است که صنعت س   یایآمار گو  ن یدرصد کاهش داشته است. ا  10حدود  

 رو بوده است.روبه  یاگسترده  یهابا چالش  ،یرون یو ب  یعوامل مختلف داخل

  ش یموفق به افزا  ( +٪12)خوزو س(  +٪14)  رود، س(+ ٪1۹)  خزر، س(+٪20ما )رسک ها، از جمله  شرکت   یبرخ

  فانو و س (  -٪۳1)  هرمز، س(-٪۳۹)  قاین ، س(-٪40)  کرد س  رینظ  ییهااند. در مقابل، شرکت شده   د یسطح تول

 .اند را تجربه کرده  د یافت تول ن یشتریب (-2۸٪)

 :دانست ی از سه عامل اصل یناش  توانی ها را متفاوت معنادار در عملکرد شرکت  نیا
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 برق  یو قطع  یانرژ یهات یمحدود .1

تول  نیترمهم افت  بهار    د یعامل  فصل  قطع1404در  در    یهای ،  برق  فصلمکرر  بس  این  است.  از    یاریبوده 

مسئله منجر به کاهش    نیدر مصرف برق مواجه بودند که ا  د یشد   ت یبا محدوددر بهار    مانیس   یهاکارخانه

استفاده    ، یمصرف انرژ  تیریها با مد شرکت   یحال، برخ  نیشد. با ا  نکریکل  د یها و کاهش تولکوره   یساعات کار

 .دهند   شیافزا یحت ایخود را حفظ  د یبه ساعات شبانه توانستند تول د یاز تول یانتقال بخش ا ی ژنراتورهازل یاز د

 د یتول  یزیر و برنامه  نکر یکل ی موجود .2

برق، با    یهات یکرده بودند، توانستند در مواجهه با محدود  نکریمناسب کل  یسازره ی که اقدام به ذخ  ییهاشرکت

نداشتند و    ی دسترس   ی کاف  ر یکه به ذخا  ییهاخود ادامه دهند. اما در مقابل، شرکت  د یبه تولتری  اختلال کم 

 .شدند  د یدر سطح تول یتوجهقابل  افتبرق وابسته بودند، دچار  ن یطور کامل به تأمبه 

 ها شرکت  یداخل  ماتیو تصم هااستیس  .3

  ی اساس   راتیهمچون تعم  یها بوده است. عواملشرکت  یداخل  یهااستیاز س   یناش   د یموارد، کاهش تول  یبرخ  در

  ی لیعرضه در بازار، از جمله دلا  م یتنظ  ی برا  ی تیریمد  ماتیتصم ای فروش   ی استراتژ  بهینه نبودن   د، یخطوط تول

 .دهند  حیها را توضشرکت  ی برخدر  د یکاهش تول توانند ی هستند که م

  ش ی ب  ی بازه زمان  نیکشور در ا  مان یکه صنعت س   دهد ی نشان م  1404در بهار    د یروند تول  ل یحاصل از تحل   جینتا

که موفق به حفظ    ییهاعملکرد شرکت   یحال، بررس   نیقرار گرفته است. با ا  یبحران انرژ  ر یتحت تأث  ز یاز هر چ

  ی از راهکارها   ی ریگو بهره  ی موجود  تیریمد   ح،یصح  یزیراز آن است که برنامه   یاند، حاکشده   د یتول  شیافزا  ای

  یی هاآن دسته از شرکت  ن، یکند. بنابرا ی را خنث هاتی محدود   نیا ی اثرات منف  یتا حد  تواند ی م ی انرژ نیگزیجا

از خود    یعملکرد بهتر  زی ن  یبحران  ط یدر شرا  اند،ستهینگر  د یتول  ند یمنابع و فرا  تی ریبه مد   یکه با نگاه راهبرد 

 .اند نشان داده 
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 مقدار فروش 

.  دهد ی م  شیرا نما  1403نسبت به بهار    1404در بهار    یمانیشرکت س   36درصد رشد مقدار فروش    ر ینمودار ز

اند و تنها  ها با کاهش فروش مواجه شده شرکت   شتریکه ب  دهد ی نشان م   د،یروند، همانند نمودار رشد تول  نیا

فصل حدود    ن یها در افروش شرکت   رمقدا  ن،یانگ یاند. به طور مموفق به ثبت رشد مثبت شده   ی تعداد محدود 

 درصد کاهش داشته است.  ۷

 

 :روند یکل لیتحل

 ییها. از جمله شرکت اند شرکت رشد در مقدار فروش را تجربه کرده   10تنها    ،یمورد بررس   یهاشرکت   انیدر م 

 لامیسو    (+٪42) ساروج،  (+٪4۳) سباقر،  (+٪4۸) سدشت  به  توانی م  نهیزم   نیتوجه در ابا عملکرد قابل 

 .کرد  اشاره (+41٪)

 مانند  ییهاافت فروش مربوط به شرکت  نیشتریاند. بشرکت با کاهش مقدار فروش مواجه شده  26مقابل،   در

 .است بوده (-٪2۹) ساوه و  (-٪۳۳)سهرمز، (-٪۳۸) سکرد، (-٪41) نیسقا

دارد. در    د یبا مقدار تول   یمیرابطه مستق  ،مانیاشاره شد، مقدار فروش در صنعت س   زین  ترش یکه پ  طورهمان

اند، در فروش  رو بوده روبه   د یبا کاهش تول  نکری کمبود کل  ای  راتیبرق، تعم  یقطع  لی که به دل  ییهاشرکت   جه،ینت

 .اند دچار افت شده  زین
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در مقدار فروش   راتییجهت تغ  ایشدت  توانند ی وجود دارند که م   ز ین یگر یعوامل د د، یحال، در کنار تول نیا با

 .کنند  لیتعد  ای ع یرا تسر

 :بر روند فروش عوامل مؤثر 

 :آماده فروش  مانیس  ای نکر یکل ی موجود .1

اند توانسته   ز ین  د یبا کاهش تول  یاند، حتبوده   مانیس   ای   نکریکل  یکاف  ریذخا  یکه از سال گذشته دارا   ییهاشرکت

 .دهند  شیافزا ایمقدار فروش خود را حفظ 

 :یامنطقه   یو سطح تقاضا یی ایجغراف ت یموقع .2

  ی بهتر   یفعال مستقر هستند، دسترس   یعمران  یهاپروژه   یاجرا   ایبالا    یبا تقاضا  ی که در مناطق  ییهاکارخانه

دور از    ایتقاضا  که در مناطق کم   ییهااند. در مقابل، شرکت ثبت کرده   ی به بازار مصرف داشته و فروش بالاتر

 .اند رو شدهبا کاهش فروش روبه  کنند،ی م ت یمصرف فعال یبازارها

 :مشارکت در معاملات بورس کالا .3

اند مقدار  مند شده و توانسته ها بهره نرخ   ش یها با عرضه مداوم و فعالانه در بورس کالا، از فرصت افزاشرکت   یبرخ

فرصت    نیاند، از ابازار داشته   ن یدر ا  ی ترف یکه حضور ضع  ییهادهند. در مقابل، شرکت   شیفروش خود را افزا

 .اند محروم مانده 

  ر ی تأثتحت   د یاز کاهش تول  ی، ناش 1404بهار    یط  یمانیس   یهامجموع، افت مقدار فروش در اکثر شرکت  در

  زان ی و فروش و م  یابیبازار  یهااستیس   ، ییایجغراف  تی انبار، موقع   ی حال، موجود  نی بوده است. با ا  یبحران انرژ 

د از  کالا  بورس  در  کل  گریمشارکت  ف  کنندهن ییتع   ی د یعوامل  عملکرد  به شرکت  روش در  مها   . روند یشمار 
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 نرخ فروش 

نسبت به مدت مشابه سال قبل )بهار   1404در بهار  یمانیشرکت س  36درصد رشد نرخ فروش  ر ینمودار ز

  ی بازه زمان نیدر ا مانیصنعت س  یهاشرکت  یتمام شود، ی طور که مشاهده مهمان. دهد ی م ش یرا نما( 1403

 یهاشرکت  حصولاتاز آن است که نرخ فروش م یها حاکداده  ی. بررس اند نرخ فروش را تجربه کرده  شیافزا

.نسبت به مدت مشابه سال گذشته همراه بوده استدرصد  ۸۳معادل  یبا رشد نیانگیمطور به  یمانیس   

 :روند یکل لیتحل

  را نسبت به بهار سال گذشته   اند رشد مثبت در نرخ فروش ها توانسته آن   تمامی  ،یمورد بررس   یهاشرکت   نیب  در

  ن یشتریکه ب  ییهااز جمله شرکت.  است  مانیدر بازار س   یاد یعوامل بن  تیدهنده تقوموضوع نشان   نیثبت کنند. ا

سهگمت  ،  %14۸سغرب با  ،  رشد%  1۸2با    ن یسقا  یهابه شرکت   توانی اند مرشد نرخ فروش را تجربه کرده 

 اشاره کرد.% 1۳2 با  کیو سآب% 1۳۹، سشمال با %14۷با 
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 :عوامل مؤثر بر رشد نرخ فروش

 :در بورس کالا م یعرضه مستق .1

  ن ی در بورس کالا است. ا  مانیو شفاف س   می ، عرضه مستق1404رشد نرخ فروش در بهار    لیدلا  نیتراز مهم   یکی

به    جهیها شده و در نتو حذف واسطه   یشده، موجب کشف نرخ واقع  تیتقو  ریاخ  یهانوع عرضه که در ماه 

 .نرخ فروش منجر شده است نیانگ یم شیافزا

 :یعمران یهااز پروژه  یناش  یداخل  یتقاضا  شیافزا .2

  یی وساز توسط نهادهاکلان در حوزه ساخت  یهاطرح   ی اجرا   ژه یودر سطح کشور، به   یعمران  یهات یفعال  شیافزا

  ن یا  ی کیکه در نزد  ییهاشده است. کارخانه   مان یس   یتقاضا برا   ریموجب رشد چشمگ   اء،یالانبمانند قرارگاه خاتم 

 .اند شده  هدر نرخ فروش مواج  یترتوجه ها قرار دارند، با رشد قابلپروژه 

 :برق یاز قطع  یکاهش عرضه ناش  .3

برق مکرر    یبا قطع  یمانیس   یهاکارخانه  ،اهروگاه ین  تی و کاهش ظرف  یمصرف برق خانگ   ش یفصل بهار، با افزا  در

  ی در بازار شد که خود عامل مهم  مان یو به تبع آن، کاهش عرضه س   د یمسئله باعث کاهش تول  ن یمواجه بودند. ا

 .بوده است هامت یق ش یدر افزا

بازار،    ی ادیعوامل بن  بی حاصل ترک  توان ی را م  1404در بهار    یمانیس   یهانرخ فروش شرکت   شیافزا  در مجموع

  ت یدر موقع  ییایکه از نظر جغراف  ییهاشرکت   ان،یم  ن یدانست. در ا  یرساختیعرضه و مشکلات ز  یهااستیس 

  ط یو شرا  ی موجود   نهیبه  ت یرید اند با ماند و توانسته داشته   یترقرار داشته، در بورس کالا حضور فعال   یترمناسب

 .ها ببرند فرصت  نی بهره را از ا نیشتریفروش، ب 
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 مبلغ فروش 

ب  بررس   یهاشرکت   نیدر  توانسته آن   تمامی   ،یمورد  در  ها  مثبت  رشد  فروش اند  برخ  مبلغ  کنند.  از    ی ثبت 

،  (%20۳سباقر )عبارتند از    ،اند رشد مبلغ فروش را نسبت به بهار سال گذشته داشته   نیشتریکه ب  ییهاشرکت

 . (%12۸سهگمت )و  (%1۳۳سخوز )، (%142سخزر )

 

  ن یکه مبلغ فروش ا  دهد ی نشان م  یمانیس   یهاشرکت  ی عملکرد فصل   یهاو گزارش   ی رسم  یهاداده   یبررس 

حجم فروش    کهی داشته است. در حال  یریگنسبت به مدت مشابه سال گذشته رشد چشم  1404صنعت در بهار  

  ی نرخ فروش داخل  جهتوقابل   شینداشته، اما افزا  1403نسبت به بهار    ی معنادار  ر یی)بر حسب تن( تغ  مانیس 

 .دو برابر شود باًیها تقرفروش شرکت یال یموجب شد ارزش ر

از    ی اریبس  کهی طوربه   کند؛ی م  د ییروند را تأ  نیا  زین  مانیبزرگ صنعت س   یهاشرکت  ی مال  یهاصورت   لیتحل

در مبلغ فروش نسبت به دوره مشابه    درصد   ۹0از    شیب  یشیافزا   1404ماهه نخست سال  ها در سه شرکت

 .کالا و بازار آزاد بوده است  رس در بو  ینرخ فروش داخل  ش یاز افزا  یرشد عمدتاً ناش   نیاند. اسال قبل ثبت کرده 

ناش    مان یصنعت س   یاصل  یهااز چالش   ی کیهمچنان    ی انرژ  ن یتأم  یهانه یاز هز  یدر مجموع، هرچند فشار 

  1404در بهار    یمانیس   یهاعامل رشد مبلغ فروش شرکت   نیترمهم   توان ی فروش را م  یهانرخ   ش یاست، اما افزا

  ی توجهنقش قابل  ،یاقتصاد  کلاندر کنار تحولات    ،یمتیق  یهای از آن است که استراتژ   ی روند حاک  نیدانست. ا

 اند. کرده   فایصنعت ا نیا ی در بهبود عملکرد مال
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 :گیرینتیجه

مانند   ییهاصنعت، با وجود چالش   نیکه ا  دهد ی نشان م  1404ر  در بها  یمانیشرکت س   36عملکرد    یررس ب

مبلغ    شیها، توانسته با اتکا به رشد نرخ فروش و افزااز شرکت   یار یو افت مقدار فروش در بس  د یکاهش تول

 کشور حفظ کند.   یبورس  عی صنا انیرا در م  ینسبتاً باثبات گاهیفروش، جا

ها شرکت   ت یکه اکثر یاند، در حال شده   د یشرکت موفق به ثبت رشد تول  ۸نشان داد که تنها   د یروند تول  ل یتحل

  ی رساختیمکرر برق، مشکلات ز  یهای قطع  ریعمدتاً تحت تأث  د یکاهش تول  نیشاخص مواجه بودند. ا  نیبا افت در ا

 .رقم خورده است ی انرژ  نیتأم  یهات یو محدود

اند شرکت رشد مثبت ثبت کرده   10تنها    کهیطوربه   شود؛ی م  دهید  یمشابه  تیوضع  زیبخش مقدار فروش ن  در

ها در نرخ فروش  شرکت  شتریها، بافت   نیحال، در مقابل ا  نیاند. با ارو بوده ها با کاهش فروش روبه شرکت   یو باق

نشانداشته  یریرشد چشمگ  که  تأثاند  س   ریدهنده  افزا  عرضه  یهااستیمثبت  و  بورس کالا    ی تقاضا  شیدر 

نکته،    نیاند که ادر مبلغ فروش خود رشد مثبت داشته   ی مورد بررس   یهاشرکت   یتمام   ن،یاست. همچن  یداخل

 .کند ی برجسته م د یرا در جبران کاهش حجم فروش و تول هامت یق شینقش افزا تیاهم

ها عملکرد  که در اغلب شاخص  ییهاشرکت   کنند؛ ی م  یی خودنما  ن یریاز سا  ش یها، چهار شرکت بداده   ن یدل ا  از

 :اند داشته   یموفق 

از    یکیدر مبلغ فروش،    ی درصد   203  ریمقدار فروش و جهش چشمگ   د،ی با رشد در مقدار تول   سباقر •

 .دوره بوده است نیا یهاشرکت  نیترموفق 

قدرتمند از    یتوجه در نرخ و مبلغ فروش، عملکرد قابل   شیافزا  د،یبا رشد محسوس در تول  کیسآب •

 .خود نشان داده است

در مبلغ فروش ثبت کند و    ی خوب  ش یو فروش، توانسته است افزا  د یبا رشد اندک در تول  ز ین  سخزر •

 .موفق نگه دارد یهاشرکت  ان یخود را در م

بهره برده و مبلغ   یخوباز رشد نرخ فروش به   ، یحجم یهاهم با وجود رشد محدود در شاخص سخوز •

 .داده است ش یافزا یفروش خود را به شکل معنادار

فروش وابسته    ای د یصرفاً به رشد حجم تول 1404ها در فصل بهار شرکت  تیکه موفق   دهد ی نشان م هاافته ی نیا

  ت یو موقع ی متیق یهااز فرصت ی بردارهوشمندانه عرضه، حضور فعال در بورس کالا، بهره  ت یرینبوده، بلکه مد 

 .د انکرده  فایها اآن   یدر عملکرد مال ید ی کل  یمناسب نقش ییایجغراف

  ی ها و فرصت   هامتیبا اتکا به رشد ق  ، یاتیعمل  یهابا وجود چالش  مان،یگفت که صنعت س   توان ی م  ت ینها  در

جا بگذارد. به   1404ماهه نخست سال  نسبتاً مثبت از خود در سه   یر یتوانسته است تصو  ، یموجود در بازار داخل
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  ی برا  یانداز روشنچشم  تواند ی م   د،یتول  یهارساختیو بهبود ز  یساختار  یهاتیروند، در صورت تداوم حما  نیا

 کند.  میترس   گذارانهیسرما

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 و نظرات کارشناسی واحد تحلیل  بینیسلب مسئولیت: گزارش حاضر صرفا بر اساس پیش 

 . باشدنمی پیشنهاد خرید، فروش یا نگهداری  وجهتامین سرمایه بانک ملت بوده و به هیچ 


